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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.,
FORMULADO DE CONFORMIDAD CON LOS ARTICULOS 286, 296, 297 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL, EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
AUTORIZACION AL CONSEJO PARA AMPLIAR EL CAPITAL SOCIAL ASi COMO DE EXCLUIR EL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE A QUE SE REFIERE EL ASUNTO
DECIMOTERCERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD PARA LOS DiAS 29
Y 30 DE ABRIL DE 2021, EN PRIMERA Y EN SEGUNDA CONVOCATORIA,
RESPECTIVAMENTE

1.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El presente Informe se formula por el Consejo de Administracion de Grupo Catalana
Occidente, S.A. (la “Sociedad”) en virtud de la obligacién impuesta en el articulo 286 de la Ley
de Sociedades de Capital, por remisiéon del articulo 296 v en relacién con los articulos
297.1.b) v 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asi, de conformidad con lo previsto en el citado articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, la Junta General de Accionistas puede, con los requisitos establecidos para la
modificacién de Estatutos, delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en
una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra determinada en la
oportunidad v en la cuantia que el Consejo de Administracién decida, sin previa consulta a la
Junta General. Los aumentos de capital referidos no podran superar la mitad del capital
social en el momento de la autorizacién (o el veinte por ciento del mismo, en el supuesto de
exclusion del derecho de suscripcion preferente, tal v como se describe mas adelante) v
deberdn realizarse, mediante aportaciones dinerarias, en el plazo maximo de cinco afos.

Adicionalmente, vy segiin permite el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital para el
caso de sociedades cotizadas, cuando la Junta General de Accionistas delega en los
administradores la facultad de aumentar el capital social conforme a lo establecido en el
articulo 297.1.b) antes referido, puede atribuirles también la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion,
cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, si bien, a tales efectos, debera constar dicha
propuesta de exclusién en la convocatoria de Junta General de Accionistas y se pondrd a
disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el que se justifique la
propuesta.

En este sentido, se informa de que la delegacién al Consejo de Administracién para ampliar
el capital contenida en la propuesta a la que este Informe se refiere también incluye,
conforme a lo permitido por el articulo 506 de dicha Ley, la atribucién a los administradores
de la facultad de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, todo ello en los términos del
mencionado articulo 506.
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En cualquier caso, se deja expresa constancia de que la exclusion, total o parcial, del derecho
de suscripcion preferente constituye tan solo una facultad que la Junta General de
Accionistas atribuye al Consejo de Administracién y cuyo ejercicio dependera de que el
propio Consejo de Administracién asi lo decida, atendidas las circunstancias en cada caso
existentes y con respeto a las exigencias legales. Si, en uso de las referidas facultades, el
Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en relacién con una
concreta ampliacion de capital que eventualmente decida realizar al amparo de la
autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas, debera observar los siguientes
requisitos:

(i) Laampliacién de capital no podra superar el limite del 20% de la cifra del actual capital
social (esto es, el importe maximo del aumento sera de SIETE MILLONES DOSCIENTOS
MIL (7.200.000) EURQS), de conformidad con lo establecido en la Recomendacién 5?2
del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo de las Sociedades Cotizadas (el “Cédigo de
Buen Gobierno”).

(ii) El Consejo emitird al tiempo de acordar el aumento un Informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida, que serd objeto del
correlativo Informe de Auditor de Cuentas al que se refiere el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital. Ambos Informes seran puestos a disposicién de los accionistas
inmediatamente a través de la pagina web de la Sociedad, en cumplimiento de dicha
Recomendacion.

Este Informe, que contiene igualmente el texto integro de la propuesta, se elabora en
cumplimiento de la obligacion legal anteriormente referida del articulo 286 de la Ley de
Sociedades de Capital, poniéndose a disposicion de los accionistas en el modo previsto en el
articulo 287 de la Ley de Sociedades de Capital.

2.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de abril de 2016 acordé
delegar en el Consejo de Administraciéon la facultad de ampliar el capital social, en una o
varias veces, mediante la emisién de nuevas acciones, a la par o con prima de emision, in-
cluyendo la facultad de suprimir en su caso el derecho de suscripcion preferente, y previén-
dose la suscripcién incompleta, dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la
fecha de dicha Junta General.

En vista de que al expirar dicho plazo con anterioridad a la fecha en que ha sido convocada
la proxima Junta General, quedara sin efecto la mencionada delegaciéon, se acuerda
proponer a la Junta General la aprobaciéon de un nuevo acuerdo de delegacion en relacién
con la misma materia.
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La dindmica de toda sociedad mercantil y, en especial, de las compailias cuyas acciones
estan admitidas a negociacion oficial, exige que sus érganos de gobierno y administracion
dispongan en todo momento de los instrumentos mas idéneos para dar respuesta adecuada
a las exigencias que en cada caso demande la propia Sociedad o las necesidades del
mercado.

Entre estas necesidades puede estar la de dotar a la Sociedad con nuevos recursos
econdmicos para hacer frente a tales demandas, 1o que normalmente puede obtenerse
mediante nuevas aportaciones en concepto de capital.

Teniendo en cuenta ademas la actual coyuntura econémica mundial y la alta volatilidad de
los mercados, la rapidez de ejecuciéon cobra una especial importancia y se convierte en un
factor determinante para la exitosa consecucién de una potencial captacién de recursos
adicionales.

La Ley de Sociedades de Capital, para obviar dificultades tales como no poder prever a priori
las necesidades a corto o medio plazo de aumentar capital social y, tener que acudir a la
Junta General de Accionistas para ampliar la cifra de capital social, con los costes y retraso
que su celebraciéon comportaria, obstaculizandose con ello una respuesta agil y eficaz,
permite, en su articulo 297.1.b), que la Junta General de Accionistas autorice al Consejo de
Administracién para ampliar el capital social, dentro de determinados limites y cumpliendo
una serie de requisitos, sin previa consulta a dicha Junta, asi como la posibilidad de excluir
el derecho de suscripcion preferente, en el caso de que concurran razones de interés social
que asi justifiquen dicha medida, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Partiendo de esta posibilidad legal, frecuentemente utilizada por las sociedades cuyas
acciones estan admitidas a negociacién oficial, se propone a la Junta General de Accionistas
la autorizacién al Consejo de Administracién para ampliar el capital social, en una o varias
veces, hasta un importe maximo de DIECIOCHO MILLONES (18.000.000) DE EUROQS, cuya
cifra corresponde al 50% del capital social actual, en aquellos casos en los que no se excluya
el derecho de suscripcion preferente, mediante la emisién de nuevas acciones, a la par o con
prima de emisién y previéndose la suscripcién incompleta, en su caso; autorizaciéon que el
Consejo de Administracion podra llevar a cabo conforme a la Ley de Sociedades de Capital,
durante el plazo de cinco afios.

No obstante lo anterior, v si bien el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital
establece que el importe maximo autorizado podra ser de hasta el 50% del capital social de la
Sociedad, el Consejo de Administraciéon propone limitar dicho importe maximo autorizado al
20% del capital social de la Sociedad (esto es, SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL
(7.200.000) EUROS), en aquellos supuestos en los que el Consejo haga uso de su facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente a fin de cumplir con la Recomendacién 52 del
Cédigo de Buen Gobierno, mediante la emisién de nuevas acciones, a la par o con prima de
emision y previéndose la suscripcién incompleta.
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3.- TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

De conformidad con las indicaciones recogidas en el presente Informe, se formula a la Junta
General de Accionistas la siguiente propuesta:

“Decimotercero.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el
capital social, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades
de Capital, con la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente conforme a lo es-
tablecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea menester, de
conformidad y ajustdndose a lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de, sin previa consulta a la Junta General, aumentar el capital social hasta
un importe mdximo de DIECIOCHO MILLONES (18.000.000) DE EUROS, esto es, hasta un
importe madximo igual al 50% de la cifra actual del capital social, en una o varias veces, a la
par o con prima de emision, consistiendo el contravalor del aumento de capital en
aportaciones dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminard el dia 29 de abril de 2026.

Queda especialmente facultado el Consejo de Administracion para determinar en cada caso la
cuantia y las condiciones de la ampliacion de capital, asi como para ofrecer las acciones que
pudieran resultar no suscritas del modo que estime mds conveniente, con estricta sujecion a lo
dispuesto en la vigente legislacion, o para reducir la ampliacion a la cuantia de las
suscripciones efectuadas, todo ello en las condiciones que se establezcan en el acuerdo de
emision.

Dicha ampliacion o ampliaciones del capital social podrdn llevarse a cabo, bien mediante
aumento del valor nominal de las acciones existentes, con los requisitos previstos en la Ley,
bien mediante la emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, con o sin prima de
emision, con o sin voto, o acciones rescatables, o varias modalidades a la vez, consistiendo el
contravalor de las acciones nuevas o del aumento del valor nominal de las existentes, en
aportaciones dinerarias, incluida la transformacion de reservas de libre disposicién, pudiendo
incluso utilizar simultdineamente ambas modalidades, siempre que sea admitido por la
legislacion vigente.

Asimismo, con arreglo a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se
atribuye de modo expreso al Consejo de Administracion la facultad de excluir, en todo o en
parte, el derecho de suscripcion preferente en relacion con todas o cualquiera de las emisiones
que acordare en base a la presente autorizacion, pudiendo determinar los inversores y
mercados a los que se destinen los aumentos de capital y el procedimiento de colocacion que
haya de seguirse, en cuyo caso conforme a lo previsto en el Cédigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas, la presente autorizacion para ampliar el capital se entenderd dada
hasta un importe mdximo de SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL (7.200.000) EURQOS, esto es,
hasta un importe mdximo igual al 20% de la cifra actual del capital social, en una o varias
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veces, a la par o con prima de emision, consistiendo el contravalor del aumento de capital en
aportaciones dinerarias, en un plazo de cinco afios que terminard el dia 29 de abril de 2026.

Al tiempo de acordar un aumento de capital en virtud de la presente delegacion, el Consejo
emitird un informe detallando las concretas razones de interés social que justifiquen dicha
medida, que serd objeto del correlativo informe de auditor de cuentas al que se refiere el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital. Ambos informes serdn puestos a disposicion
de los accionistas inmediatamente a través de la pdgina web de la Sociedad.

Se atribuye igualmente al Consejo de Administracion la facultad de ofrecer libremente las
acciones no suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, cuando se otorgue vy,
establecer que en caso de suscripcion incompleta el capital social se aumentard en la cuantia
de las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Facultar al Consejo de Administracion para formalizar y tramitar el preceptivo expediente
para la emision de valores ante la Comision Nacional del Mercado de Valores; solicitar la
admision a negociacion en las Bolsas de Valores de las acciones emitidas, asi como su
integracion en el Sistema de Interconexion Bursdtil; realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la ejecucion de la ampliacion, para su formalizacion e inscripcion y para la
admision a negociacion de las nuevas acciones, ante Iberclear, sus Entidades Participantes,
las Bolsas, Registros Publicos y cualesquiera otras personas publicas o privadas; asi como
para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Como es preceptivo en virtud de los articulos 286, 296, 297.1.b) y 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, la presente delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de aumentar
el capital social con posibilidad de excluir el derecho de suscripcion preferente, se ha hecho
constar expresamente en el anuncio de convocatoria de la junta y ha sido objeto de informe
por el Consejo de Administracion, el cual ha sido aprobado y puesto a disposicion de los
accionistas con ocasion de la convocatoria de la Junta General de Accionistas.

A los efectos oportunos, se hace constar que ha quedado sin efecto la autorizacion conferida al
Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de abril de 2016
para ampliar el capital social, por transcurso de su plazo de vigencia de 5 afios. El Consejo de

Administracion no ha hecho uso de la facultad de aumentar el capital durante el citado plazo.”

Madrid, 25 de febrero de 2021
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